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��� �������� ��� ����� ������ ��� ��� ���"� �� ���,!����,� � $�,��������� ���� ���� ������

���� ���� ������&����������,�&��-�������� ��������������������� �� � ��(�


��� &���� ��������� ��� ��,� ������ &�"�&����� '��#���� �� �.� �� � ���/� &�!� '��

��&&���0� � �����,,�#�(�1,����%������%������#��, ���,� ������������������!����&�������

2'������� ��� ����  �"�����!� ��� ��,�"���� ��,� ������ ���� ����3� ��&�� '��� � ����������0�������

���� �����',�(� ��,� �������4�&������ � ��� ��������� ��5/ �  �,,����4� ��,,� ��� �� ����� ���+(5�����

����� ���� ����&� '��#���� ���.� �� � ��6.� �� � ��� �� ����� �� � 6(�� ���� ����� ���� ����&�

'��#������6.��� �&� 4��5.(�
���� ��,����%����� �#�����" ���� �,����������5.�#������,�

������� '�%��� ��� ����� ���� ���� ������ ��&����� �#���!�! ����(� 
����#��� ��,,�#� � '!� ���� ������

7����-7� ��� ��5845/9� #����� :�� ���,� � ���� ����� � ������ ��� 1��'���� ;�%��� ���&�

<8(.��='� 2���� �9� ��583� ���<��(6��='�2>��� �9� ��5/3(�?� �#���� ��5/� �� � ��5�� ���,� ��,�

������� ��,��� � ��������&�,,����������������&���,���� ���(�
�������� �7����-7�������� �

�����5�4����@����������������������������,��������� -��,�����"���������,!�,��%������ �'���

������,,������ ��������������1��'����;�%���2�������� ��� �,,���3����&�<,+(5='��������&'���

��5�� ��� �� ���-� ,�"�,� ���<8/='���� ����(� 
��� ������ �� � ������ ��� ���� �������,� ������ ��� ����

&��-��� ��� �� #��� �%��� � '!� �A�)� ��� B����� ���89� #���� 1 ��'���� ;�%��� #��� ���� ���

<+�(.(����>�����!�������A�)�����������������%�������<+�(.(�


��� ���������� ��� ���� ������ ��� ��� ��,,�#�(� ��� 	����� �� +�#�� ����&��� ��� �$�,����

#�!��������,������������,�#�����,,��%����&����.���� ��5.(��������������&�����������������

����� � ���� ���� �� ������ ��%� ��� ��'��:����� �"����� ��� � !���&����� �$�,�������� ��� ����

��,,��%���,����������� '����%�"���������(����	������ �8�#���$�&������,�������������������4

��5.������ (�	��������������� �����'����������'C����� ���$�����"����� !�#������������ �

�������0�� ���� "������� ��%�&����� ��� ���� ,���������(� ��� �������,��� #�� �$�&���� �#��

�,�������"���!��������@��3������������"����,������� ���,����������� ������5.�#�����������,��

��� �A�)D�� �����,�0������ ��� ���� ��,� &��-��� �� � '3� ��� �� ����� ��"����,� #���  ��� ��� ����

�� ��,!��%�2 !��&��3� ��&������"�� ������� �� � �� ��&'��� � ��&��-��� ���,����� ������ �����

�����,�0�����(������������,� ��%���������#�����"� �������#��� $�,�����������������,�������

&�"�&�����'��� �����������,!��������������"�������������(�

��� ��� ���'�',!� ��� ,���� ��� ��!� ����� ����� ������ ��� �� �� ����� � � ��� '�� ��

��&��������"�� ���"�!� ��� ���� ,���������� ���� ��� ����� ��� �� ��,,� ���������,� �������� ��� ��,�

&��-����"����(�
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E����"��!���#��$��������9����������� �&������ ������� ��,����������"����� � ����

�����������������������4��58�!����(�����������,��"� �������������5.���������'��������,!�

�� ������ � #������� �� ������� �������� ��� ���,���� ������ &�"�&����(� 
��� �'������ ��� ��

7�!���&����7� �$�,�������� ��� ���� ��,� ������  ��,���� �� � ���� ���.�� �� � ��6.�� ���� ������

&��,� ����,!����#��������������������������� ��������������-� ��� �����������,�����(�

1� 7�!���&����7� �$�,�������� ��� ��,� ������ ���� �� ��:�� ���� ���� � ������� ��� ����

��&�� ����������,� ���&�#��-� ���� ���� #��,�� ��� ���� ��� �� � ����� ��� (� F�#�"��� �����

&���� �,�%���,� �������,�� ��� ������ �%���� (� 
���9� ���� �����&��� �����!� ��� �$������',��

��������� � 9�#�����������:����,!����,�� �����������,!���������� �4��58���,��"����9��������,!�

��� � ���� ���� ���,���� ����� +(� 
��� ��%�&���� ����� 7��� ���� ���.�� �� � ��6.�9� �����&� ��

�%����� ��������%� ��� ���� ��,�&��-���#���� '���"��%��� � ��� ��,�#��� ���� �$������',�7� ����

�����$���������&���� �,�%���,�������������!(�
������ ,�������������������������������

#��, ���"��,� ������&����������-��� �����&�������$�,�� ��#�!������&����%�������� � �

���'���"�������������,��&�#����������#�',����������(�

��� ����� �����9� #�� ���,,� ���,!� ���� ��&�� ���,!����,� � ��&�#��-� ���� ���� #��,��

����� ����.4���/(�;������'�%���#������������������� ����������� ���,��%���,������� ��,���(�

�����&��� �����!� ��� ����� ����� ���� ������ ��� ��� �$���� ��',�� ���������  ��,�����

����������,!� ���2�3�����&��%���,� ����� ��� �$�������� � ��,,�� �"��� ��&�9��� �2'3������������!�

����������%,�%�',!��&�,, 8(�
���:�������9����������9����#��������������#�����  �������#����

�������������������������,�&��-�������������.���� ���6.�(���� ��������,!9��������#���&�!�

���"���,���"�(�

�����9��� ��&�4������� ���&��%���,� �$��������� ������ � ����������&�����$������������

��,�"��������� (�
���9�1 �,&���2��5+3�������&��,� ���� ����� ������� �"�,��&������ �

��������%� ������ ��� ���� ���.�� �� � ��6.�9� '��� ���� �'�� �"������� ���� ��#� ��� ��&'��� �� �

����%�,��,!� �������� � �"��� &��!� !����(� 
��� ��,!� �&�� �������� ���&� � ���� ����� �"���%��

�$���������������#����"��!�,�#�2����#�����������'�� ��,3��� ���������!� � �����"��!�&����

�"�����&�(�

	���� ,!9������������!�����������������'���"�',��"�� ��',��'���&����'������&��� �

�������'��������������������&�����(�1�&�C��� ������, �!���������������������$��'�����������

��� ���� ��,�"���� ����&�����9� ���� ��0�� ��� ��&�����%� � ����"��9� ��� ��#��� -��#�� #����

��������!(�
����&�,��!�����������2#�����,������� ��� ,����������&�,����������������������!3�

,��� ��� ����&�� ������ ����� ���� ������,� ����-� ��� -��#� 9� �� �  ������ ���� ��� ������� �� ���



� /

#����� ���� �������!� �����#��, � '�� ��%,�%�',!� �&�,,(�1 �� �$�&�,�� ���"� � � '!�G�!� �� �

B���,����2��5�3�&�!� ��,�(� 
����� �������� ���#� � ����� ���� �������!� ����� ��� �� ���������

�$������ � ��� ��������� &��%���,� ����9� %�"��� ��  ������� � ����� ��� .(.�� �� � �� ���������!�

 �&�� � ���� �,�� #���� ������ �,�������!� ��� 4.(�� ��� 4�(.9 � #�,,� ��� � ��� 0���� ��� ����

�����"��=��� �������2�=A3��������$��� ���+.(�

1� �������"�� ��������� ��� ���� :�������� ��� ���� ������� !� ����� ���� ��,� ��� ���� ���.��

�� � ��6.�� ��� ��� ��&����� ���� �=A� ��� �+.� ��� �����,� ���� &����� ���� ���� ����� (� �����

�������� � ��� ��%����8� ��%%���� ����� �=A� �������#����&� ��� ,�#��� ����� �+.�2��&�����%�

!����� ��� ����,!� ��� �������� �����,� ��� ������� �����3( � ��� �����#���� ���� ����9������ ����%�

����������������� �&�� �������,�#����������������!�'� �������%��������&���� ���������645�

���� ����� �(�(�  ����%������� !����9�#��#��, � '��C������ � � ��� ����,� ��%������ ���� �������!�

����������,�#�������0��������������.���� ���6.�(�

F�#�"��9�&����������������������&�,�(�
����=A� ������ ���%����8�����'��� ����

���� �������� ��� ���"�� � �����"���2 ����� � ��� ���� �&������#����� ���, � '�� ��� �� � � ���

���� ������9� �� ��� �������� �����&��� �� � ������������ �� � ������9� ���&�  ��������

����',���� ��������'�������������,�%��,�%���,��� ���% �������%� ���3(�
��������������� ��

��� &������� �����"��� ��� �� "��!� ������"���"�� &�����(� 
��� �,�������"�� �������� ���

�,��&���,!� ����"���',�� �����"���2���� ��������� '���3 � ���&�� �������',�� '��� ���� ����&�����

���� ��%�,!� ���������� '������� ���� �$�,�������� ��� ��� �%,�'�� ��� ���� ���&�'���%���&�,���9�

�� � '������� ���� �"�,������� ��� �,��&���� �����"��� �,�� �  ���� �� ��� ���� ������� ������ ���

������,�%!(� 1�� �� ����,�9� ����&����� ��� ���� ��,� ����� ���� '���� ��� � ��� "��!� ��%��������,!�

���&�����������������������2���9��&��%�������9�� �,,��� ������% �2���833(�

��%����/��� �����������"��!�,��%�� ���������!�'��#��� �����7�"���%�7������&��8.�

������&���������,��&���,!�����"���',��#��, ���,����� �"���&� ����������/���� ��������� �

,����������"��������"��(����#��, �'��#���%9���#�"��9 ����&�"��������������$���&���� �

������ ����� ���� �������!� �����#��� ��%,�%�',!� �&�,,� ' ������� ���� ��������� '���� �������� ���

��"�� '���� "��!� ,��%�(� 	���� �� ����,������ #��, � ���� '� � #������� � %�"��� ����� ����

�$�,�������9�  �"�,��&���� �� � ��� ������� ������ ���� ,�-� ,!� ��� '��&���� ��%���� ���� !���

�� ����"��� �������������"��������"��(�


���  ����������� '��#���� ���"��� �� � �,��&���,!� ����"�� �',�� �����"��� ���

��-��#�� �$��������� ������ ����� ����� ���� ������� ��� �� ��������!� ����� ���� ���,!���(� ���

#���� ��,,�#�9� #�� ���,,� ������������ ��� ���� �������,� �� ������H� ���� �������� ���

������������ �  ����"������ ��� ���� ������ ��� ��,(� 
���� � ��&�� ��� '�� ���� ������������

��������� ������ ��� ���#� �,!� '�,��"� � �� � ��%�� � ����� �� �� ,��%�� ��,�  ����"������&� �� ���



� �

����
�,���������,������8.���� �������/.������������� ���������� ��,���������,���������������

����� (�

���	
���� A���� �A��������1��'����;�%������,��� �'!��$�����A���������

�� ������,�0� �)��������9����.4��58(��

�� �$(����.�I��..(�

�����&��������!���� ���������������������������$���� ��',�����������2�3�#�,,���,,�

��� ���� �"���� ��� ������������ �  ����"�����9� �� �2'3�#�, ,� ��������� ��� ��� �$��������,� �����

2��,��� � ��� ���� ����� ��� ��������3� '��#���� ��!� �#��  �� ��"������ 2���9� �&��%� ������9�

���%����� �� �F��,�2��5�33(�
���� �$����� � �������� ��� � ����� ����%��� �����������&����

��"�� �'����� (� ��%���� �� ���#�� ����� �������  ��,��� � '�� #���� ���.� �� � ��5.� �� � �����

������,,�#����,&��������������(�1,����%������������ ������#������������4�'��#�������+�

�� � ���/� �� � '��#���� ���6� �� � ����� 4������ ����� ��� #��� � '���� ����� �� � ��� ������

 �������(�


�������,� ��������� ��� ��,� �$�,�������9� �����"���� �� ������,� �� � ��,���, �

 �"�,��&�������#�,,���������������������,��� �%����,� ����,���������&�!���,������������,��

�����!�#�����&������,��'���"������(�
����-�������$� &�,�9������ ��������&�,������������

���� ����� ����� ���� ��0�� ��� �� ���, � ��&����� ���������� ���� �� ,��%� ����� � ������ ��� ������,�

 ����"��!(� ��,,�#��%� ���� ������,�  ����"��!9� ��� ������ ��,� ��� ���� ���, � ��� �� ����-��� ���

�� ��� ���  ������ ���� �&����� ��� ��,� ��� �,���(� B���� #�,, �� ����  ��,,� � �� � ���� �����"���

����&���� ����,,!� ���������� 2#�� #�,,� ����&��� ��� �$�, ���� ����� '�,�#3(� ����,,!� ����

 �"�,��&���� ��� ���� ���, � ,�� �� ��� �� �������� ��"������ � �� ���� ������,� �����"��� ����&�����
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������ ��#� �����&������ �'���� ���� ���������������� ��� ���� ���, � '���&�� �"��,�',�(� 
����

�������9�#����� ��"�,"��� ��� ,����� ������ ���%��9� ���� � �� ���� ���� ������,�  ����"��!� �"��� ��

��&'��� ��� !����� �� � &�-��� ��� ������� ��� ��&�� �$����� � �� �� ����������� ����"��!(� E��

'�,��"�� ����� ����� �����&����� �,�!� � ��� �&�������� ��, �� ��� ���� ����� � 2���.4��5.3�

��� �� ����������������(�

���	
��
 ��������,�A���������1��'����;�%������,��� �'!��$�����A������� ���� ������,�0� �

)��������9��5/4���/(��

�� �$(���5/�I��..(�

E����� �����$�,���9���#�"��9�#�!�������"����������$� �����������'����������0��
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�$�������� ��� �� ��&������"�� ����%� 6� ��� ��� ������ �� � '!� ���� �"��,�'�,��!� ��� ��'��������

������,�%���(� 2	��9� �&��%� ������9� 	�,���� 2��5639� 2� ��+39� ���%����� �� � F��,� 2��5�39�

A�� !�-�2��5�39��,����� ���,���2���.39�
�,'����2��5�39���#'�� !�2����33( �


�����&� �,������'������������ ���������$�&������������������ ���,��$�����������

�:��,�'���&� ������ ����9� ��� ,��%� ��� ������ ����&����� �� �'���� ���� ���������� ��� ���� ��,�

&��-��������������(�
��!����� ������,���������(��"��������� �������������������&������9�����

�������������!�����&�������������$�&����,��%4�����:��,�'��� &��������������,���,!��&�,����

����� ���!� ����, � ���� '�� ��� � ��� �$�,��������� ��� ��,�� �"�,!� ������ ����� ��� ����� ��� ����

��584���������� ( �

1�� �$�&�,�� #�,,� �������� ��� �,,�������� ���� �'C������ �(� A�� !�-� 2��5�39� ��� ��

��&�,������ �$������� #����� ���&�� ��� ��"�� ����-� � �A�) � ������%�  ��������� �������

���������,,!����&���5�������5��2�,����%������'�!�� � ����39���� ����������������������.�

���� ����� ���  �������� �A�)D�� ������� �������(� 	����� �� ��  �������� ����� ��� ������ � ��� ���

�$�%������"����',����������&� �,9������������������� ��������,������������������&�,���������

�A�)�#�������������-����������#��, �������,�&��-��9� %�����%����.�����������"���%�������

��� ������(� 
���� ��� ��"��!� ��%������� '!� ���������,� � ��� �� � 5(�
��&�-�� ����%��#����9�����

�"���%�� ���,� ����� ��� ������� ��� ����#��, � ������,�&�� -����  ����%����� ����� � ��� :��������

#��� "��!� �,���� ��� 0���9� ��� ���� ��%���"�� 21&�0�%��� 2 ���833(� �������&���9� ������ ���

�"� ����� �����  ��������&�-���� ��� ���� ��,�"���� �A�)� �� ��������#���� ���� �,�����%����

����'����������&��7,��%4���&7�����&������������"��� %��#��, ����������������������!�#����

�������� �#���� ����"��!� ,�#� ���,� ������ �����,,!� �'�� ��� � ��� ������ �����%����"���&�����

21,4	�'���2���.33(�


������ ����"���'�,��!����A�� !�-4�!���&� �,������,������:�� �����@�������&�,������

�$�������� '��� � ��� ���&� ���,� � ��� ��� ���� ���� ��5�� �"� ���(� 
����� �'�,��!� ��� ����-� ����

��5845/� ������ ����� ���� �,��� '���� :�������� (� ���%��� ��2����3� ���� ��%%���� � ����� ����

�������������� ��� ���� ��&�,������ �$�������� #��� &� �� � �� ����&&� ���� ��� �$4���� �

��� ��������������&�%���� �����������5845/���,�����������N�

F�#�"��9� #�� '�,��"�� ����� ���� ���,� #��-����� ��� ����� � &� �,�9� ��� ���� ��� ������

��,�"����� ��� ���� ��,�&��-��� ��� �������� 9�,���� ��� �� ���� ����&������(� �����9����!� ����&��

������A�)������&���,�����������,������%�#���������� ������������,�&��-��(�
��������������

����%��� ����� ���� #��-��%�� ��� ��� ��%���������� 2����� ����%� ��� ��������� &�&'���� #����

��� �&����,,!�  ��������� �����&��9� ��,����,� �� � ��,���� �,� ���������������39�#����� ��"���

�&�,�&���� � ���� �!����,� �����,� �����%�&����� ��� #���� � #��-��� &�&'���� �����"�� �� ��

��!&��������&�������%���������(�1�!����#�,,��%����� ����������7�A�)�����������,7�,����
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&���� '�� �',�� ��� ���#��� ���� ��,,�#��%�:��������(�F�# � ���� ����  ��������� �'C����"��� ���

�����A�)�&�&'����'���������,� O�E������������ ������, �������������"��%���'��%�����%�

��,�����O�F�#������A�)�������������,,���"���%���&�� �O�����  �����9����������,�&� �,�

����������"� ������$�,�����������������"�������,���� ������,,�#��%���'�� ���!�:���������

�����  ����� (�E�!� � �����������������������%�'�������� 5.�%�"���������A�)���&�������

�$�������������6.O�F�����!���,,���"���%���&����'��� ��&�,�&���� � ����%���������� ����

#����� �A�)���� ��� � ��� ��"�� �����,�0� � ���� ��,�&��-��O �?������ �$�&����%��������#����

����� ���� '�� 2��� ��"�� '���3� &� �� ��� ������ :��������� # �� ���,,�  ������� �#�� ������

�'C�����������������&� �,�(�

2�3�
������&������������'C����"����������,���� ����� ������&�$�&�0��������,�#��,���

�"�,���� � ��� �� "������ ���&��-��� �,�����%� ������� �� �  � ������� � ��� ����7#��, 7� ����� ���

������������������,������������&�����"����&����#��� ���� ����������(������������,!������

�������������"����&�������#�����&�-���������,���,�� !���"�������-�������� ��������(����,4

�$������%� ���������� ��� ���� �A�)� ��%���� ����  �"�,���� %� �����&���9� �� � ����� ��&�,��

'��� ������ ���%������ ����� ���� ���4�������%� �&�,����� ���� ���� ��,� ����,!9� #����� ���� ����

��-��� ����� �������� ��� ���� �'�"�� &� �,�(� � E�� ���,,� �� ����� ,����� ��� �������� ����,���

2	���������� 2���/9�33� �'���� ���� �����&���  ���������� � #����� ������� ��,� �$������%9�

 �"�,����%������&���(�

2'3�B� �,��#����� ���� ��������,,!� �������� �#���� ���� � ���������� ��� �:��,�'���&�

������  �� ���� ����,,!� ������ ���#���� ��� ����� �&������� � :��������� ��H� ��#� ��� ����

�������&������ �:��,�'���&� �����"� 9� �� � ��� ����� �:��, �'���&� ���',�O� � 
����� :���������

��"��&���������&��������������,������� �&����������� (�?!����,��%��������� ���������,�����

����  !��&��� � C���&���� �������� ��� �������%� �:��,�'��� &9� ���� &� �,�� ������� �$�,����

#�!� �&�,,� ��� ������ ����� �� �A�)� ��"�� ������� ,!� ����% � � ������� '������ �� �

�� ���� ���,!� ��� �A�)� 2���� ���� ��,�"���� �"� ����9� ���� ��'����� 2���/33(� E�� ��"��

����&��� � �,��#����� ��� ���"� �� ��&�� ���#���� ��� ������ :��������(� ��� 	����������

2���/9�3�#����"�����#����������������!������������� ��,����',��� C���&���������������� �

���"�� ���� ���'�,��!� ��� ���� �������,� �$����������� �: ��,�'���&� ��� ������,� &� �,�9� #�����

����&���� �������� ������,�&��-��(� ���� ���'�,��!�&�!� �����������������������:��,�'���&����

����� ��� ���� &� �,� ��� &� �� �,�%��,!� &���� ��&�,����� (� � �� �� �#�4������!9� �#�4

��&&� ��!9����4��������,4������#��, �2���#���������$� �����',�����������,�-����,��������

��� ���� �#�� ��&&� �����3� ���'�,��!�  ���� �� ��� ���� �$��� � ��,���������� '��#���� ����

&��%���,� ���������!� ��� �����&�� ��� ������!�1� �� � ��� � �����!�?� ���#������ �������� �

2	����������2���/9'33(�
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;��������#���������������������,�:�������������� �'!������ ����������������7�A�)�

��� �� �����,7(� ��� ���� '���� ��%%���� � �����  ����������� ��� �'C����"�� '��#���� �A�)�

&�&'���� ���&� ���&� ���� ����� ����� ������,� &��-���� ��� � ���� �������(� F�!�,��0�� �� �

A�� !�-� 2��563� ����&� � ����� �A�)� ���� '�� � �:����,!� ��� ��������� � ��� �� �#�4�����

�����,� ���������%� ��� ���� %����� ��� ��"��� ���������� 2 	�� �� 1��'��9� ;�'!�9� ���:9� 1'��

���'�9� ?������� 2���39� G�#���� �� � P����3� �� � �� ����� � % ����� ��� ���� ��� ����������

2����9� Q���0��,�9� �� ������9� 1,%����9� ��%����� �� � ��� � ��3(� 	����� ���� #��, � ������,�

&��-�������&����������"������������� ��������������� ������������������%���,�#��� ��������

�������������� ������������(����������#�� �9����� ���� �����������"����&�����&&� �����

��� � ���� 7����7� ����� ��"��� ���������(� 
��� �������� �� �� ���� �������� ��� �� �����

'��%�����%� ��,������ ���  ����&���� ���� �����,D�� ����&� ,� ��,��!� 2��� �������&����,� ������

������� �����,,�������������� �������:�������&��%���� ��A�)�&�&'���3(�
�����&�C���

��� ��%������������ �������:��������%������������!��� ����,,�#��%���,�@���"������������� ��

�����������$�������%�����,����� ���������������"���$������ �� ����������"��(�

1,����%����������,��&�!����&�'�0����9�������������� ��,��%��������"���$�,�������(�

	�"������������D���,��������%���� �,�����"�,���,���� ���� ,!������������������ �������������

'������� �������&��� ������������������������,�#����� ��(������,,�#���������"�������������

����, �-������������,��������%���� �����,��,,��������� ���������� ��D���,�����$������ (�

1�����������������&��,"���������9���������:�������� �����,����������,�����9�#�����

 ����������������� �����,,���������,�'���"����(�
���� ���&������&���,!���������',������

����� �&�,����',�� ����,�� ��,����� ��� ������,�&��-��� � &�����������(� ��� ��� ����&� � ����� ����

�#��%������������������������ ���������������������� �9�#���������%�"����$�%�����,!(�
����

&����9������$�&�,�9������	�� ��1��'�������'����#�&�� �!��������������������������������

������������ ��%������%���������#��,������� � ����%�#� �������������������&���� ����%�

��,(��'"����,!�����������������������������"�',������������, �#��, (�



� ��

��!������� 	������������	�"���)�������������A�)���,�A�� ������9���584

���/(A�������%��(� ���� @�	�"�����������������	�� ��1��'����� �G�#����2���,(�������,�

R���39������(1(�(��� �P����(�

����� 	����� ����� 	�����
��58� /�(+� ��5�� /6(��
��5/� /8(�� ���.� ��(/�
��5�� /�(6� ����� �6(6�
��56� /8(.� ���+� /6(5�
��55� /8(�� ���8� /8(.�
��5�� /8(.� ���/� /+(��

��	
�� @�?A��������������	��	�������������	�
�� �

��� ������� ��� #��, � '�� ����� ��� ��C���� ���� �����,� �!�� ������� C���� '������� ����

�'���"��� ����� '���� ��"��� �� � ���� ��� ���������� #����� � �A�)� #���� ��� ����%� ��,�

��&�,�������,!� ��� �,���� ������ ������� ��� ���� A�� !�-4 F�!�,��0�� ����,�(� ?��� ���� #��

������"�� ���� ��%�&���� '!� �$�&����%� #������� ����� ��� �,�� �����$�&���� � ���� �������� ���

��� ������O����#��, �'���������',�������������������� ����&��������#��, ������&&� �����

�&�,�&��������� ��� �%��� � ��4�������"�� ��,������ ��� �� �� �����',�� '��� ��"�����,���� ���

�$���������������,,�������������,���� ��������&��%�� A�)�&�&'��������������������� �

�������0������ ��� ���� ��,� &��-��� ��� ��58� #�,,� ���#� � � ��� ���!� ��� ���"��%�� ��� ����

A�� !�-4F�!�,��0�� �������(� ��� ������#�� �9� ��� ���� �!� �������� ����� ���� �����,�0������ ���

������� ����,�&��-�������� �������������������,������ �����������5.��#��������9�#��#��, �

�$������������������������"��������������������,��A �)���� ������������,,��"���������� �

��� ��&�(� 1� ����������� ����� � ��� ��&�� ����, � '�� �,,�#�  � ��� ,����� '������� �%��� � ��4

�������"�� ��,������ ����  ������,�� ��� �&�,�&���� ��� ��, ,� #���� �&&� ����� ������(� ��,�!��

#��, � �,��� ������ ���� ������ �������@� ���� ��������9� �� ,� ��� ������� �������!� ��� ���� ���

�����������������'�������,,� ��������������,!(�

��!���
��� ��,�A�� ������(�E��, ��� ��A�)(���584���/(�B�,,����?����,�=�� !�

����� E��, � �A�)� ����� E��, � �A�)�
��58� ��(�� 8�(8� ��5�� 6�(�� 8�(��
��5/� ��(6� 8�(.� ���.� 6+(5� +5(��
��5�� ��(5� +5(�� ����� ��(/� +8(/�
��56� 6.(�� 8�(�� ���+� �5(.� ��(��
��55� 6+(6� 8�(5� ���8� �6(5� ��(��
��5�� 68(.� 8.(8� ���/� �5(�� ��(8�

Source: ibid. 
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G�#���9��1�9�P����3��������,��A�)���� �������������� �58(�E����"���$�,� � �;�'!��
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�� � ���:� ���&� ���� A�� !�-4F�!�,��0��  ���������� '������ � ;�'!�D�� ��,� ������ ��,��!� ����

'���� �������� 2������%� ������ �,����������� ��� ��� ���� ��39� �� � '������� ���:� ��� ����

C� %�&���� #��� �� ���� ��� ������!� 2 ������� ��� ���������, � ����&�,������ ��� ����,���

��� �3(�E���'���"�������������"������������D�������� ����'��#������58��� ���5/�2�(�(����

���� ��&�����������������,�����������-3(�
���������� ��&���� �"��!����',���������� �/8(�4

/8(������ ����� '��#���� ��5/��� � ��5�(�F�#�"��9������� ��� �� �&�,,� ��������������������

��5��2/�(6���������3�#�����A�)���� ������� ��,��� ���� &��'����8�(.���'= ����+5(��

&'= (�
�����"��������������'���'� ��(6�&'= ����������,�� � �����������A�)D���������
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The Pindyck-Hnyilicza result could be construed as a normative proposition 

concerning the allocation of revenue between the "rich" and the "less rich" members 

of OPEC because the small population of saver countries enjoy very high income 

and wealth levels per capita. 

Given the importance of oil in the economies of OPEC countries, and 
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�������� #�� #��, � �$����� ���� �����,D�� &��-��� ������ �� � �����-� (because the dominant 

producer is supposed to cut production to sustain a price increase) and the non-

cartel market share to increase. Table 4 provides the relevant information. We 

observe that Saudi Arabia's market share rose from 1973 to 1974, and once again 

from 1979 to 1981, whereas the Gulf countries' market share rose slightly between 

1973 and 1974, and more significantly between 1978 and 1980. 
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cartel during this period see, among others, Teece (1982), Moran (1982), Mac Avoy (1982) 

and Robinson (1983)). 

(b) The period following the 1979-81 shock. This period was rather different. 

World oil consumption fell substantially and OPEC's production fel1 even further because 

of increased output from non-OPEC sources (mainly from Mexico, Alaska, the United 

Kingdom and the Soviet Union). The asymmetry in the market response after the first and 

the second oil price shocks is an interesting issue but a detailed analysis is rather outside 

the scope of this paper. The main reasons for this asymmetry can be found in a) the effects 

of policy-induced oil conservation (the response of the governments of oil-consuming 
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countries was much more effective after the second rather than the first oil price shock); b) 

the lasting recession in the OECD countries after the second oil price shock; and c) the 

presence of time-lags. Although non-OPEC producers invested in oil producing capacity in 

the early 1970s, oil production from these sources came on stream in the late 1970s and 

early 1980s: the same applies to oil conservation efforts. 
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In the presence of these factors (and as recent events have shown) it is mainly the 

willingness of Saudi Arabia to absorb the cuts in OPEC demand that has prevented the 

nominal official marker crude price from falling even further. (The real oil price has, 

nevertheless, fallen substantially: see Figure 2). In this context a price decline might occur 

either as a result of Saudi Arabia's inability to continue acting as a swing producer in the 

face of falling demand for OPEC oil or as a deliberate attempt to force the other oil 

exporters (not only OPEC members) to observe some rules of co-operative behaviour11. 
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��������� ������� ���� ��"�,"� (� �����9� #�� &�!� ������� � ���� #���9� ��� ������9� �A�)� ���

����&����%� ���  �� ��� ��� ������,� ���� ����� ���  ��,���� �� � ���� ���,� ��,� �����(� �������� 	�� ��

1��'��D�� �������� ��� ���� ��� ��  �&������ ��� ����� �� �  ��� ���� �A�)D�� ��,� ��� �������

���,��%��� �:���������������+9����������������,����� ��,,������'������&���,��� ����,����&��

2���� ��%���� +3(� ��� #�� ��������� ����� #���� 	�� �� 1��'� �D�� ��������  ����%� ���� ���4�����

����� ����&� ������������,������������������������%�� �&��-���'!���� ����%�����$��������

���� &�$�&�&� 7�,,�#�',�7� 2���� ��'����� 2���/339� ��� #� ,,� ���� '�� ���!� ��� ��������� ����
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���������!�,������ �����������,�'���"��������&������ ��������!�%����� ������	�� ��1��'��D��

'������ ����-� ��,�(� 	���� ,!9� ��� ���� '���� ���#������9 ����&��� ����������,� ������ ���"��#9�

���� ���������!� ,������ ��� �$������',�� ���������&��-� ���  ��� ��� �������0������&�!� ���� '��

��%��������(�
�������'������������#�����������$������',���� �������#��� ��� �������$�,����

����&��-�����#���'!�-�����%�&������,��������%���� ���#�# �,,�'������� ������,,�&������,�

����������������������%���,�#�������������������#�� �(��������9��������'�������#����������

����2�����3��,�������!���� �&�� ��������������������� ����������� ���%�������������!��� �

�$��������� ������ ���� ��%,�%�',�9�&�����,������ �� � �� &������"�� ��,� �$��������� ������#�,,�

������ ��2	��%,��0�2��5639�F��,�2����33(� ��� ��#�!9� � ���� ��%�&���� ��!�� ����9� ��� ���� ,��%�

���9� ���� ���������� ��� ��� �$������',�� ���������&��-� ��&�!� ���� ��� �!� �� ��%��������� ��,�(�


���� ���&�� ��� '�� ������&� � '!� ���� ����,��� ��� �� ��&'� �� ��� ����������%� &� �,��

���������%����������,�������@�&�����������������%�� ��������������,��%�����2���������������

���.���� �'�!�� 3��������,������������,�#�,,�'����%� ���������������.�,�"�,H��� ��,����%��

���� ������� ������ ��� :����� �������"�� ��� &��-��� ��� �& ����,�� ����� ��� ���� �,�������!� ���

 �&�� 9� ���� ��0�� ��� ���� ��������� '���� �� � 
�A�%��#��9� ��� �������� ��� '��&���� ,����

�������"����� �������������&��������'��������&��-���������� ���2
���,!�2���/33(�


��� ,!9� ������ ��� ���� ������ ���7�������"��,��%7���#� �(�E����"���&��-��� ��#���

�A�)�&�%����������9����������������� �'!�����&��-��� ��#��������� ����,�'�!���(�B����

�������&�C���������������,���,���&�������������#��� ��'�!���������� ����,��� ����������9�

���������������������������,����#��������������A�)( �1,��9������,�%�������������#����� �

��,�����,�,�"���%����������	19��� �����������������, 4�&������%���������������, �����'��

�� ������&��� (� ��,� �&�������� ��"�� ������ �#�� ��4�� ��� ���%� ��%���������9� ����

������������,� ����%!�1%���!9�#����� #��� ������ � �&&� � ���,!� ������ ���� ������ ��,� ������

����-� #���� ���� ��&� ��� �� ����%� ��� �� ��,� �����&������ ��� ���� ��)�� ���������(�

1,����%�� �� ������%�� �&������,� ��"����%������ ��� ��:� ��� � ��� �� ��� ��� ��'���������� �����

��%�&���9� �����,� �&������,� �'���"������ ��%%����� ��� �� ���� �������� ���������� ��� ���� ��,�

&��-��� ����&',��� ����� ��� ��&�,��,�����,� �,�%���,!� � ������ ����� �� ��,,���D� �����,� "������ ��

��&������"�� ����%�(� �� ��� ������ �����&�������9� ���� � &������� ���� ��� �A�)D��&��-���

��#��������������$�%%����� (�

����,,!� #�� ��%��� ��� �$�&���� ���� ��,� �$��������� ��,� ����� ��� ���4�A�)�

��� �����(� 	����� ��"���,� ���4�A�)� ��� ������ ���� ����� �� ���������� #���� ,��%��

����,������������%�'����#��%��������������������2�& �������3�#��, ���������,�&��-�������

��,���&������������%������������������!���%���9������ �,�-�,!���������4�A�)���,��$���������

������ ���� ��%���� ����� ������#�����#��, � ���"��,� ��� � ��� �'������ ��� ������  ���������� �+(�
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F����9� �"��� ��� �A�)D�� ��� ������� ��� ,�#��� ����� ����� #��, � ���"��,� �� ��� ��

��&������"�� &��-��� ���������� ����� &�%��� '��  �����',� � ��� ���� ����� 4'���� ���,� #��, �

��"����&�������#����� �������������'���%�&� �(�


���&�"�&����������,��������������,!�'���� ������ ��� ����������$�����&��-���

 ����������9� ���������,� ����%��� �� � ��,�����,� �"����( � 
����� ��� ��� ���%,�� �$�,�������� ����

������ &�"�&����� ��� ���� 7 �&�����7�  ���������� ����%� � � ��&� ��&�� ��� ��&�(� F����9�

&� �,�� ����� ����&��� ��� ��&�,���� 2��� �"��� ��� ���3� ��, � ������� ��� ���� '����� ��� �� ���%,��

�������2�(%(�&��-��������,�0�����3�����,�-�,!����&� �����,�������������&���������$�,������!�

"����',��(�


�� ����&��� ��� ���"� �� �� ���&�,�&� �,� ��� ���� ��,�&��-� �� ������������%��,,� ����

��,�"���� �������� ��� �� F����,���� ���-(� F�#�"��9� ��� � �� �����',�� ��� ���"� �� :��,�����"��

�$�,��������� ���� ���� �����&�"�&����� ��� ��,� ������� ' !� � �����!��%� ����&���� �&��������

 ����������9�#��������,����� �������,�&��-��� ����%��� ������� ��� �������� �������(�E��

��"��  ���� ����� ��� ����� ���',��  ����,� ��� ���� &���� ��$� (� F���9� �� � ���� ���� ��-�� ���

��&&���0��%� ���� ��%�&����9�#��#�,,� ����&��� ��� �,��� ��!� ������  ����������� �� � �$�,����

"��!�'����,!���#����!����,����� �������,�&��-��(�

2�3� �&�������� �����&�����(� ��� ���� �'������ ��� ������ �� �����&�����9� &��-���

����������������&�����&������'����������������&���� ��������������&!9�#�����&�!������

���� ��� '�� ���������(� E�� ��"�� ��%�� � ����� �&�������� � ����&������ �'���� ���� ��0�� �� �

�$��������� ������ ��� ���� #��, D�� ��������� '���� �� � ��� � #�!� ���� ��,� �� ����!� ���&� �

����&����� �'���� ������ ����&������  ����%� ���� ����� �#� ���� ��,,�#� � ���� ,��%��B�  ,��

����� ��,�  ����"������ ���� ����&���� �������� �$�,�����% � ���� ��,,��%� ��,� ������� ��� ���� ���.��

�� ���6.�(�
�����"�������������������&����������� ��� �����,������6.���� ����,!���5.���� �

��������,!��$�,����������"����,������,�������(�
��� ��&��%����������"����%�������������'��

�$�,���� � '!� ��������  ���������=���������,� ����%�H� ��� �� #��� ����������!� �'���� 2�� 9�

�,��&���,!9�����,������3�������,���&������D���,���� ����!���%�����������B�  ,������9�#�����

����� � ���&� ��� ��"���� ��� ��4�"�,�����%� ����#��, D�� �� ������� '���(�1,��� ������ ��,���"�,!�

 �����������%� ����,��� ����� � ���&� ��� ��"���� ������ ��� ���,� ����&����� ��� ���� #��, D��

���������'���(�

2'3� ����������!� �'���� �������!� ��%���(� ���� ��� ���� � ������� ��� �������!� ��%����

����������!��������� ������"���&���9����,� ��%���"��� &���������,�������"�����(�
�#�� ��

������ ����������6.����,���&������������� �������,��� ���������'�����������������!���%����

�������B�  ,������9���,�,�#��%����� �&�� �������������� ���������������,�������������'!�

��������9���,4��� ����%����������(�1��������,������� ���"���&���������,4��� ����%��������!�
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 � �����-�������#����2�����%3���,������&�����(�
����� ����,����$�,��������7��%������7����

�����������,�&��-����� �������"����,������,���������������'�%��� ��%����������5.�(�

2�3����$����� ���,�����,��"������� ������������:����� �����������,�&��-��(�
���

��&��%�����#����,�����������-������'���$�,���� �'!���,��� ��,��"�����2����1��'4�����,��#���

��� ��5845/9� ���� �������� ��"�,������ �� � ���� '�%�����% � ��� ���� ����4���:� #��� ��� ���.3(�

1,����%��������,���� ������������ �������������#���"� ����#����"��!��&�,,9�������,�������

�������� �  ��&�����,,!�  ��� ��� �$����������� ��� ��������  ����������� 2#����� ,� � ���

�%%�����"������-��,��%���,�����3��� ������&�,�������4���&�� ������,�������!������,� �&�� (�

2 3� 
�������� ��� �������!� ��%���� �� � ������,�&��-��� � &�����������(� 
��� ���������

�����,��������!���%�������&���� ����������%���%�� ��� ���������������"�,�����%����������,�

��"������2��,� ��&�������#���!��%��'���� ������ ������ �!� ��%���3������� ����������%�,�#�

 �������� ������ 27,�#� �'������"�7� ��,4�$������%� ����� ����9� �����%� ������������� ��� ������

�����%�� ��"���&���� �� � '���%��"����� ��� �����%������� �,3����� ����,!� �$�,����#�!� ���� ��,�

������  � � ���� ��,,� ������ ���� ������ ��,� ������ ����-(� � �� ������9� ����� ��� ���� ���� ��,!�

�$�,�������@���,������&������ � ����������� �&������������������ �,���������������(�

2�3�
���������������&��-�����#��(�E��,�����������&, !�'�,��"� ������������"����,�

���������,�����������������5.��#�����������,�����&� �-����������0������'!��A�)9�#����"��

��%�� �������A�)���������&��� ������������������,���, !�������������&���������������� �

��,�����������-��� ������7#��-7�&��-��(����������A�) D������������������,�0������&��-���

'!� ����� ����%� ��� ������� :�����9� ���� ���,� ��,� ������ ���������� ��� ��,,@� ����� ��� &���,!�

'���������&��&�&'��������A�)����������'���"��%����� �����,���,���2�����,������'�,��!3(�

F�"��%��������� ��� ��������0� �����"���������%�&����� #��#�,,���#�����&������������"��

��������������#������$�,��������&�"�&����������,����������� ������.(�

 ��	������������	��
���
��
�!��������� ����

�

�
�
��
��������
���� �


���&�"�&����� ��� ��� �� ��,� ������� ������ ���.� ���� ��, !� '�� �� ������ � ��� ����

�����$�� ��� ����������!9� �&�������� �����&������ �� � �� ��&'��� ��� ������&��-��� ���,����(�


��� ��,,��%� ���,� ��� �� ��,� ������ ���&� ���.� ��� ��5.� & ���,!� ���,���� � �� ��&&���

�����&�����!� ����������� ����� ��,D�� �������!� "�,��� 2 ����3� #��� ��,,��%(� ��,,�#��%� ����

����',���&���� ��� ����&�C��� ������������,� ��,� ��&��� ���� ��� ���� ���,�����B�  ,�� ��������

��,���, �� ������ ���� 	���� � E��, � E��9� ���� ��,� �� ����!� ������ � ���� ���� ��� ���������%�

�������� ��� ��,� �$�,�������� �� �  ����"��!(� ��� ���� �'�� ���� ��� �������� �����&������ �'����
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���� ��0�� �� � �$��������� ������ ��� ����#��, D�� �,��&��� ,!� ����"���',�� ��,� �����"��� ���� ��,�

�� ����!�#����$�����,����%������&&� ���������4#����$� �����������&���,��$�,���������� �

 ����"��!� ��� ����B�  ,�� ����� ���� ����� ���� ������(� ��� � �����#�� �9� ���� ���� ��� ,�#� �� �

�"��� ��,����%��"���%����,� ����"��!������9������ �$�� ��������'����� �����������%��������

��,��������!9�#����$����� �������������������������� �����������������������,�������'�������,�

��,� ����"�������� =����������������������,����%����(�


����������,�����&���������$�,�������������������,, ��%����,���,����������&����.�

��� ��5.�2�(%(�����!� ��� �� ���� ���� ��,� ��&������3� '�� 9����#����"�� ��%�� � ��� ���� ��$�9�

������ ���� ��,!� '�� ����� ��� � ��� ����,�&�����!� �$�,��� ������ ��� ���� ���� �������� �

�'�"�(�


��� ��"����,� ��� ���� ���,� ��,� ������ ���� � ��� ��5.� #�� � ���� ����,�� ��� �� ��,!��%�

��&������"��������9���"����������$����������������� ���%�����#��, D�����������'������ �

���������,�����%��(�
�#�� �������� ����������6.�9���� '���&���,��������������$�����%���,4

��� ����%� �������!� ��� ���� ��,� �$������%� ������ 2B�  ,�� ����3� ���, � ���� �������� ����

�� ��,!��%� ��,� �����&������%��#��(� 
���&���� �$�,���� ���� ���#�!� ��"���&���� ��� ��,4

��� ����%��������!� � �����-�������#��������%��#������ ��,������&����������'������ �

��� ���� ��,� ��&������D�2���������������3� ����������! � �'���� ������ �������!� ��%���� ��� ����

B�  ,���������,,�#��%�������������������D� �&�� ������� ��������������������,������6.�(�

�������9�������������������,��������!���%�������&�� �����,���&�����������������������������
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